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Crecimiento alto, pero más sufrido
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La economía ingresó en una etapa de ambigüedades: la actividad arrancó 2008 con la mayor tasa de expansión interanual de los últimos 31 meses al crecer 10,1% en enero, pero por primera vez en el actual ciclo de crecimiento, la fortaleza de las estadísticas macro contrasta con la percepción de las empresas. En el sector productivo se percibe una demanda más débil y surgen dudas sobre qué rumbo tomará la economía. La pregunta es: ¿por qué con la actividad creciendo por encima de 9% muchas empresas perciben clima de desaceleración? 

La causa es ‘la tasa de inflación’. El aumento de los precios se aceleró en enero, febrero y marzo, enturbiando el escenario económico. La inflación no afecta a todos por igual e introduce a la Argentina en una fase de crecimiento mucho ‘más selectivo’. Así, hay sectores productores que siguen en auge, pero otros solo crecen moderadamente, y muchas empresas arman estrategias de supervivencia para acompañar la expansión aunque lejos de ser protagonistas. 

Sobre algunos sectores industriales impacta la fuerte reducción en el tipo de cambio real. La competitividad cambiaria, que ha sido el gran cambio propuesto por el modelo de crecimiento actual, se redujo en el último año, aún con la apreciación que tuvieron las monedas de muchos socios comerciales (como Brasil o la Unión Europea). El tipo de cambio real, hoy, equivale a un dólar de $1,34 a precios de diciembre 2001, y hay sectores donde el tipo de cambio real recibido apenas supera a la paridad de los años ’90. 

Costos

Pero hay más. Una característica 2008, es la brusca presión de costos que están recibiendo empresas productoras de bienes y servicios (subas en: mano de obra, alquileres, tasas impositivas, insumos). Muchas de esas firmas este año se están viendo limitadas para trasladar costos a precios, porque el consumo está siendo mucho más selectivo en sus compras que hasta ahora y castiga las subas. Efectivamente, si hasta el año pasado se observaba un proceso donde las subas nominales de ingresos de los asalariados eran interpretadas como subas reales y eso alentaba el consumo indiscriminado (independientemente de lo que sucedía con los precios), en 2008 este patrón de conducta comenzó a cambiar. El público hizo cierto aprendizaje del actual proceso inflacionario. Ya no percibe los aumentos como subas reales, sino como una recomposición nominal, y orienta más cuidadosamente sus compras: las dirige hacia bienes y servicios con mayor estabilidad de precios, o hacia aquellos que funcionan como reemplazo del ahorro y la vivienda (automóviles, bienes durables, turismo). Así, ante un consumo selectivo, el margen para trasladar los aumentos de costos será menor en todos aquellos bienes y servicios que están dentro de la canasta ‘excluible’ del público o que pueden ser reemplazados.

Supervivencia

De todos modos, si algo saben las empresas argentinas, es elaborar estrategias para continuar compitiendo en el mercado. Ya se observa como firmas muy afectadas por las importaciones están importando los mismos productos que antes producían (ya sea el producto completo o sus partes), las que pueden incorporan tecnología para reducir costos sumando productividad, otras postergan pagos a proveedores, o se incrementan los niveles de informalidad para achicar la carga tributaria.

Las empresas comenzaron a poner en práctica mecanismos de supervivencia y eso es señal que en el actual crecimiento algo no anda muy bien. No hay impacto sobre el crecimiento agregado por ahora, porque no se observa una desaceleración del consumo, sino una reorientación de la demanda. Pero el mayor problema 2008 es la inflación y en el rumbo de esta variable se definirá quiénes serán los elegidos y excluidos de un modelo de crecimiento que, así como quedó planteado, es cada vez más selectivo y conflictivo. 
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