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La inflación está provocando un ruido peligroso
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Los aumentos en los precios minoristas y las múltiples mediciones paralelas que florecen por la falta de una medida oficial confiable, están generando un clima de incertidumbre y desconfianza en la población, que se potencia con un contexto internacional volátil. Aunque la situación es controlable, hay motivos para preocuparse. Diversos indicadores muestran que las expectativas de inflación ingresaron en zona de riesgo, y que el empeño oficial en seguir ocultando el elefante en una galera está acercando combustible a un área inflamable. 

A diferencia de otros países, la Argentina hoy no moldea las expectativas de mercado: con un INDEC deteriorado, y los pronósticos de mercado que no saben si anticipar los dibujos de Moreno o la evolución real de los precios, consumidores y empresarios forman sus expectativas según su propio barómetro. Y lo que se observa no es alentador. Las encuestas de Expectativas de Inflación vienen mostrando mes a mes un incremento importante en las proyecciones del público. 
En julio, según la encuesta de la Universidad Torcuato Di Tella, el promedio de la población proyectaba que los precios minoristas subirían 21,1% en un año cuando en junio las expectativas a 12 meses eran de 18,7% y hasta marzo no superaban el 15%. Así, en los últimos 10 meses las expectativas de inflación anual crecieron casi 10 puntos porcentuales. Resultados similares arroja Fundación Mercado: el 60,2% de la gente sostiene que los precios se acelerarán en los próximos meses, en tanto, indicadores elaborados por CERX marcan que para el 62% del público la inflación es lo que más está deteriorando su bienestar. 

La teoría económica sostiene que algo de inflación para una economía en crecimiento no es malo. Pero el público odia vivir con inflación. Lo desestabiliza, le quita certidumbre, lo desalienta. No le gusta. Y en la Argentina hay motivos suficientes para ser alérgicos a las subas de precios. 

Mal balance

Si se repasa rápidamente la historia inflacionaria doméstica, en los últimos 62 años (desde 1945), solo en 13 oportunidades la Argentina logró contener la  inflación en niveles de un digito. En los restantes 49 años siempre la inflación fue, como mínimo, de dos dígitos. Y Peor: hubo 17 años donde la inflación alcanzó los 3 dígitos. Es decir, desde 1945 la población vivió más años con hiperinflación que con estabilidad (17 años de hiper vs 13 de estabilidad). 

Repasar los años de estabilidad también tiene sus tenores. De los años en que la inflación fue de un solo dígito, 8 se lograron con la convertibilidad, donde se canjeó estabilidad por competitividad y desempleo. Los otros tres años con inflación baja ocurrieron en 1953 y 1954, con el gobierno de Juan Domingo Perón (3,9% de inflación promedio), en 1969, con el gobierno militar de Juan Carlos Onganía (7,5% de inflación) y en 2004-2005 (gestión K). Aunque sea un ejercicio sin mucho sentido, la inflación Argentina promedio entre 1945 y 2007 sería de 162% anual…

La historia inflacionaria deja motivos suficientes para preocuparse y exigir responsabilidad y transparencia al gobierno. El público está atento al rumbo de los precios porque le teme, porque sabe que la inflación puede doblegar la solvencia macro y ser disparador de una nueva crisis. Con la manipulación del INDEC se están deteriorando las expectativas y sembrando innecesariamente la sospecha de estar ocultando las semillas de una crisis. ¿A qué economista no le preguntaron en las últimas semanas si hay en puerta una nueva crisis? No tiene sentido desafiar con la imprudencia a las profecías autocumplidas, que una vez que echan a rodar, no sabemos donde se detienen.  
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